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Plan prezentacji

1 Wprowadzenie do REMIT oraz
obowigzki PSE jako PPAT




—aF Im—— REMIT - najwazniejsze artykuty
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REMIT - Regulation on wholesale Energy
Market Integrity and Transparency

Zakaz wykorzystywania informacji wewnetrznych

Informacja wewnetrzna:

" ma szczegotowy charakter
" nie zostata podana do wiadomosci publiczne;j

= dotyczy produktu energetycznego
sprzedawanego w obrocie hurtowym

® podana do wiadomosci publicznej, mogtaby
znaczgco wptyng¢ na ceny produktu lub
produktow energetycznych

Przykiady:

® informacja o planowanej lub nieplanowanej
niedostepnosci zdolnosci wytworczych

® informacja o planowanej lub nieplanowanej
niedostepnosci zdolnosci przesytowych




—aF Im—— REMIT - najwazniejsze artykuty .

Manipulacja:
REMIT - Regulation on wholesale Energy anipulacja

: Zawieranie transakcji lub sktadanie zlecenia
Market Integnty and Transparency dotyczgcych produktow energetycznych

sprzedawanych w obrocie hurtowym:

= ktdre generujg lub mogtyby generowac
fatszywe lub wprowadzajgce w btgd sygnaty
dotyczgce podazy produktow energetycznych
sprzedawanych w obrocie hurtowym, popytu
na takie produkty lub ich ceny;

® poprzez ktorg to transakcje lub zlecenie osoba
lub osoby dziatajgce w porozumieniu ksztattujg
lub prébujg ksztattowaé cene jednego lub kilku

produktow energetycznych sprzedawanych w
@ Zakaz manipulacji na rynku » obrocie hurtowym na sztucznym poziomie; lub
= ktdre stosujg lub prébujg stosowac fikcyjne
mechanizmy lub wszelkie inne formy oszustwa
lub podstepu, ktére generujg lub mogtyby
generowac fatszywe lub wprowadzajgce w
btad sygnaty dotyczgce podazy produktow
energetycznych sprzedawanych w obrocie

hurtowym, popytu na takie produkty lub ich
ceny
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—aF Im—— REMIT - najwazniejsze artykuty

REMIT - Regulation on wholesale Energy
Market Integrity and Transparency

@ Zakaz manipulacji na rynku

Manipulacja cd.

lub

rozpowszechnianie poprzez media, w tym Internet,
lub wszelkimi innymi sposobami informacji, ktora
generuje lub mogtaby generowac¢ fatszywe lub
wprowadzajgce w btgd sygnaty dotyczgce podazy
produktow energetycznych sprzedawanych w
obrocie hurtowym, popytu na takie produkty lub ich
ceny, w tym rozpowszechnianie plotek oraz
fatszywych lub wprowadzajgcych w btad
informaciji, jezeli osoba je rozpowszechniajgca
wiedziata lub powinna byta wiedziec¢, ze informacja
ta jest fatszywa lub wprowadza w btad.
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—ak Im—— REMIT - najwazniejsze artykuty

REMIT - Regulation on wholesale Energy
Market Integrity and Transparency

Obowigzki os6b zajmujgcych sie zawodowo posredniczeniem
w zawieraniu transakcji .

Persons Professionally Arranging
Transactions

Rola PPAT jest przypisana do:

= osoby — osoba fizyczna lub prawna;

= zawodowo — zaangazowanie w okreslong
dziatalnos¢, bedgca czescig regularnej
dziatalnosci podmiotu, za ktoérg pobiera on
wynagrodzenie;

= posredniczacej w zawieraniu transakcji —
wykonujgcej dziatanie majgce na celu:

= umozliwienie lub pomoc osobom trzecim
(kupujacym lub sprzedajgcym) w
skutecznym zawarciu transakcji na
hurtowym rynku energii; lub

= zapewnienie narzedzi / systemow
utatwiajgcych zawieranie transakcji
dotyczacych produktow energetycznych w
obrocie hurtowym przez osoby trzecie.
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—ak Im—— REMIT - najwazniejsze artykuty
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REMIT - Regulation on wholesale Energy
Market Integrity and Transparency

Obowigzki os6b zajmujgcych sie zawodowo posredniczeniem
w zawieraniu transakcji

PPAT w rozumieniu REMIT sa:

= Gietdy energii

Platformy brokerskie/brokerzy
Platformy wymiany miedzysystemowej
Operatorzy systemow przesytowych

PSE sg PPAT w odniesieniu do Rynku
Bilansujacego




—ak Im—— REMIT - podstawowe pojecia N

Nadzor nad rynkiem energii

PPAT - Persons Professionally Arranging
Transactions
Osoby zawodowo posredniczgce w zawieraniu transakcji

N
Monitorowanie rynku/éw
PPATs = Stworzenie i utrzymanie skutecznych mechanizmow i
procedur majgcych na celu identyfikacje przypadkow
) naruszen art. 3 lub 5 rozporzgdzenia REMIT

Zglaszanie podejrzen naruszen REMIT

Rynek » Zgtaszanie uzasadnionych podejrzen naruszenia art. 3
Energii ﬁjﬁ lub 5 REMIT do NRA (URE)
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——muakE Im—— Obowiazki PSE jako PPAT %

PSE S.A. jako PPAT ma obowigzek monitorowania oraz identyfikowania podejrzen:

Wykorzystywania informacji wewnetrznych

= realizacji transakcji na RB na podstawie informacji wewnetrznych;

= ujawniania informacji wewnetrznej, chyba ze odbywa
sie to w ramach standardowych czynnos$ci wykonywanych
w ramach zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw;

= zalecania innej osobie, w oparciu o informacje wewnetrzng,
realizacji transakcji na RB lub nakfaniania do takiej transakgiji;

Informacja wewnetrzna

Za informacje wewnetrzng jest uznawana informacja, ktoéra spetnia

tacznie nastepujgce kryteria:

" ma szczegotowy charakter;

= nie zostata podana do wiadomosci publicznej;

= dotyczy produktu energetycznego sprzedawanego w obrocie
hurtowym i podana do wiadomosci publicznej, mogtaby znaczaco
wptyng¢ na ceny tych produktow.
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——muakE Im—— Obowiazki PSE jako PPAT %

PSE S.A. jako PPAT ma obowigzek monitorowania oraz identyfikowania podejrzen:

Manipulacji lub préb manipulacji na Rynku Bilansujgcym

= zachowan, ktére generujg lub mogtyby generowac fatszywe
lub wprowadzajace w btad sygnaty dotyczace podazy, popytu lub
cen na RB;

= zachowan poprzez ktére osoba lub osoby dziatajgce w porozumieniu
ksztattuja lub préobujg ksztaltowaé ceny na RB na sztucznym
poziomie, chyba Zze zachowanie jest zgodne z praktykami rynkowymi
przyjetymi na danym hurtowym rynku energii;

= wykorzystywania fikcyjnych mechanizméw lub wszelkich innych
form oszustwa lub podstepu, ktore generujg lub mogtyby generowac
fatszywe lub wprowadzajgce w btad sygnaty dotyczgce podazy, popytu
lub cen na RB;

= rozpowszechniania poprzez media, w tym Internet, lub wszelkimi
innymi sposobami informaciji, ktéra generuje lub mogtaby generowac
fatszywe lub wprowadzajgce w biad sygnaty dotyczace podazy,
popytu lub cen na RB, w tym rozpowszechnianie plotek oraz
fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informaciji, jezeli osoba
je rozpowszechniajgca wiedziata lub powinna byta wiedziec,
ze informacja ta jest fatszywa lub wprowadza w bigd.
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Model i strategia monitorowania
RB w PSE




—uk Im—— Model monitorowania RB w PSE

& Cele dziatania BM
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= Wspieranie integralnosci rynkow
energii oraz uczciwej
konkurenciji odzwierciedlajgcej
faktyczne ceny produktéw
energetycznych,

Realizacja zadan PSE w
zakresie identyfikacji i
zgtaszania podejrzen naruszen
art. 3 lub art. 5 rozporzadzenia
REMIT zgodnie z art. 15
rozporzgdzenia REMIT.

Od 1 stycznia 2019 roku monitorowanie RB jest realizowane
w ramach Biura Monitorowania Rynku Bilansujacego

4

N

Biuro Monitorowania
Rynku Bilansujacego

L

*

E Zadania Biura

Opracowanie i aktualizacja
strategii monitorowania Rynku
Bilansujgcego,

Realizacja monitorowania RB,

Doskonalenie procesu
monitorowania, w tym
identyfikacja nowych obszarow
do monitorowania, poprawa
stosowanych metod
monitorowania, rozwoj narzedzi
wspierajgcych monitorowanie,

Komunikacja z rynkiem w
zakresie metod monitorowania,
sposobow dziatania, najlepszych
praktyk, itp.




——muafE Im—— Etapy procesu monitorowania N

Cele Cechy
moriltifg\c/:vznie = Wybranie istotnych zdarzen * Mozliwie zautomatyzowane
= |dentyfikacja nietypowych dziatan = Na podstawie kart

monitorowania

o
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——muafE Im—— Etapy procesu monitorowania

Analiza
szczegobtowa

(o]

e

Cele

Cechy

Weryfikacja przyczyn zdarzenia
Ocena wptywu na RB

Identyfikacja potencjalnych korzysci
Dodatkowa weryfikacja zebranych
danych i metod badawczych
Selekcja zdarzen nie wyczerpujacych
Znamion naruszenia

Uruchamiana incydentalnie
(ale nie tylko na podstawie
biezgcego monitorowania)
Wykonywana na réznych
zbiorach danych
Rozpatrywana indywidualnie
Oparta na wiedzy
eksperckiej i zebranych
doswiadczeniach
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——muafE Im—— Etapy procesu monitorowania
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Decyzja
0 zgtoszeniu

Cele

Cechy

= Decyzja czy zebrane dane
potwierdzajg podejrzenie naruszenia
REMIT

Uwzglednia:
= Czestosc i regularnosc¢
zdarzenia w celu eliminacji
zdarzen przypadkowych,
= Wptyw zdarzenia na rynek
oraz na uczestnika rynku




—uk Im—— Etapy procesu monitorowania

Cele

Cechy

Decyzja
0 zgtoszeniu

= Decyzja czy zebrane dane
potwierdzajg podejrzenie naruszenia
REMIT

STR

l_§| Zgtoszenie Brak Podejrzenia ’h
—©& do URE Naruszenia REMIT '@

Uwzglednia:
= Czestosc i regularnosc¢
zdarzenia w celu eliminacji
zdarzen przypadkowych,
= Wplyw zdarzenia na rynek
oraz na uczestnika rynku
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——ak Im—— Model monitorowania RB w PSE

Analiza

Whnioski z monitorowania,
Ocena Audytu Wewnetrznego,
URE, Zmiany w otoczeniu
regulacyjnym oraz na rynku
energii itp.

Ll

— e

Opracowanie i aktualizacja strategii monitorowania w PSE

Identyfikacja
Identyfikacja mozliwych
rodzajéw Naduzy¢ REMIT

Aktualizacja Strategii
Opracowanie i aktualizacja
obszaréw monitorowania RB

Automatyzacja
Implementacja
i automatyzacja monitoringu

Strategia monitorowania PPAT

= PPAT posiada udokumentowang
strategie opartg o analize ryzyka
wystgpienia mozliwych typow
naduzyc.
= Strategia definiuje sposob
monitorowania rynku oraz progi
alarmowe, ktore uruchamiajg
procesy sprawdzajgce.
= Strategia podlega przeglgdowi w
celu:
" poprawy procesu
monitorowania,
= identyfikacji nowych
potencjalnych mozliwosci
naduzyc,
= reagowania na zmiany
zachodzgce na rynku oraz w
strategiach uczestnikow rynku.

ACER

Zrédto: Wytyczne ACER J
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-k Im—— Model monitorowania RB w PSE x» —

Opracowanie i aktualizacja strategii monitorowania w PSE

Analiza Identyfikacja
Whioski z monitorowania, Identyfikacja mozliwych
Ocena Audytu Wewnetrznego, rodzajow Naduzy¢ REMIT  r---=---=------------------o—mmm-m-- oo

URE, Zmiany w otoczeniu
regulacyjnym oraz na rynku
energii itp.

Zmiany w strategii monitorowania
Rynku Bilansujacego:

= 2 nowe obszary monitorowania,

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
! = Pogtebiona analiza ryzyka '
- = T 1 1
Aktualizacja Strategii | wystgpienia naruszen REMITw |
Opracowanie i aktualizacja I ieniu W h ACER !
obszaréw monitorowania RB i rozumieniu Wytycznyc ’ !
+ = Usprawnienie dotychczasowych !
! obszaréw monitorowania — !
: rozszerzenie kryteribw analiz oraz i
1 .
! automatyzacja procesu !
: monitorowania. |
1

Automatyzacja
Implementacja
i automatyzacja monitoringu

— e
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Obszary monitorowania Rynku Bilansujgcego
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I=—— Model monitorowania RB w PSE

@

Poprawnosc¢ kalkulacji
cen CUi CW

[

Wykorzystanie
informacji wewnetrznej

[

Bezpieczenstwo
finansowe rozliczen na
rynku bilansujgcym

Dotrzymanie dyscypliny
ruchowej JWCD

— e

L 4

N

Obszary monitorowania

Rynku Bilansujacego

L g

*

e 0 9

Wycofania fizyczne

Transmission capacity
hoarding

Monitorowanie
nietypowych transakcji
na RB (np. wash trade)
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Monitorowanie wykorzystania informacji wewnetrznej

Cel: Identyfikacja podejrzen naruszen art. 3 REMIT zakazujgcego
wykorzystywania informacji wewnetrznych REMIT

Proces monitorowania

WwWw REMIT
@ Monitoring
Big pane systemowe komunikatow

=0 o UMM
=

H Business
Intelligence

Monitoring komunikatéw UMM:

= Pozyskiwanie danych REMIT opublikowanych przez URB posiadajgcych JGWa;

= |dentyfikacja zmian dyspozycyjnosci ogtoszonych po zakohczeniu zgtaszania ofert
bilansujacych na okres, ktérego dotyczy zmiana dyspozycyjnosci;

= Selekcja zdarzen przekraczajgcych progi alarmowe




—— =k m—— Obszary monitorowania RB D 1 3 —

Cel: Identyfikacja podejrzeh naruszen art. 3 REMIT zakazujgcego
wykorzystywania informacji wewnetrznych REMIT

Monitorowanie wykorzystania informacji wewnetrznej

Proces monitorowania

@‘”WW REMIT ‘a
Analiza

= Dat " e szczegdlowa

=

|||. VBA, R, Python

Analiza szczegoétowa:

= QOcena ofert bilansujgcych ztozonych przez wszystkie jednostki znajdujgce sie pod
kontrolg tego samego gracza, np. pod katem istotnych zmian ofert bilansujgcych
przed zgtoszeniem UMM;

= Ocena powtarzalnosci zidentyfikowanego zachowania oraz jego wptywu na rynek,
= Analizy wptywu ofert bilansujgcych URB na ksztattowanie sie ceny CRO




—— =k m—— Obszary monitorowania RB D 1 3 —

Monitorowanie wykorzystania informacji wewnetrznej

Cel: Identyfikacja podejrzeh naruszen art. 3 REMIT zakazujgcego
wykorzystywania informacji wewnetrznych REMIT

Proces monitorowania

I
l !
! I
! ]
! ]
! ]
! ]
! I
1
= - ’
' www REMIT . i
| ® Decyzja =

I
1
1 Big pane systemowe STR '
: ..’ Data osP - R g E
: == —RQ !
! !
' ]
1 . Decyzja :
' diB Dyrektora BM !
! !
1
! Planowane w najblizszym czasie rozszerzenie monitorowania \
! Wynik analizy szczeg6towej: = Poréwnanie spéjnosci danych publikowanych przez uczestnikéw rynku z |
! = Zgtoszenie podejrzenia Naruszenia REMIT (STR) do Prezesa URE — w przypadku danymi zgtaszanymi PSE (system SOWE). '
1 gdy przeprowadzone analizy dajg wystarczajgce przestanki do stwierdzenia = |dentyfikacja transakcji handlowych, ktére zostaty wykonane przed '
' podejrzenia Naruszenia REMIT, opublikowaniem informacji wewnetrzne;. '
| = Zakonczenie analizy szczegotowej bez zgtoszenia STR — gdy brak jest = Automatyczne monitorowanie poprawnosci danych rynkowych '
' wystarczajgcych dowoddéw na stwierdzenie podejrzenia Naruszenia REMIT. publikowanych przez PSE !
! 1




——uak Im—— Obszary monitorowania RB

Wyznaczanie cen CW i CU:

Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

URB

Whniosek o
aktualizacje cen
cu/cw

URB

> OsP

A

URE

Przekazanie zgtoszenia
aktualizacji cen

OSP

IRIESP:

= ,URB jest odpowiedzialny za
rzetelne i prawidtowe wyznaczenie
wartosci cen (...),”

= W uzasadnionych przypadkach
(...) OSP ma prawo nie przyjac
Zgtoszenia aktualizacji cen.”

— e

Analiza wniosku

Whniosek zawiera e Wartosci sg V Akcentacia
formalnie wymagane wyjasnienie potwierdzone rynkowo ptac)
= Whniosek poprawnie = Nowe wartosci cen wraz = Wartosci cen nie roznig
wypetniony i dostarczony z wartosciami sktadnikow sie istotnie od cen
w wymaganym terminie kosztow sktadajacych sie wynikajgcych z
na te ceny aktualnej sytuacji na
= Uzasadnienie zmiany rynku energii i paliw
wartosci cen wraz ze
wskazaniem przyczyn
Niespetnienie ktéregokolwiek z kryteriow o e e x Odrzucenie

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
i > Whiosek poprawny >>
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
:
1

Zrédto: IRIESP
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E Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

Mozliwosci potencjalnych naduzy¢

URB OSP
" Zgtaszanie przez URB cen CW i CU o = Bezpodstawne odrzucanie przez OSP
wartosciach innych niz odpowiadajgce niekorzystnych dla niego aktualizacji cen.

jednostkowym kosztom zmiennym wytwarzania
energii elektrycznej lub pojedynczego
uruchomienia JW,

® Brak zgtoszen aktualizacji cen przez URB, w
przypadku gdy obowigzujgce ceny sg bardziej
korzystne dla URB niz wynikajgce z
rzeczywistych kalkulacji.

— e




—— =k m—— Obszary monitorowania RB »» —

E Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

V Akceptacja

Analiza wniosku

Zgtoszenie przez OSP x Odrzucenie

aktualizacji cen
Cu/CW

Analiza wniosku

E przez BM i

Brak aktualizacji
cen CU/CW
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E Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

V Akceptacja

Analiza wniosku

Zgtoszenie przez OSP x Odrzucenie

aktualizacji cen
Cu/CW

Analiza wniosku

E przez BM i

Brak aktualizacji
cen CU/CW

CWZ o |« CW ’P

(c::‘g rl) CWZ? — Cena CW zgtoszona przez URB
CW’ — Cena CW szacowana na podstawie analiz rynkowych




——uak Im—— Obszary monitorowania RB

E Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

aktualizacji cen "
Cu/CW

Analiza wniosku Analiza
przez BM szczegotowa .

Brak aktualizacji
cen CU/CW

CWZ o |« CW ’P

(c::‘g rl) CWZ? — Cena CW zgtoszona przez URB

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

& V Akceptacja Analiza ma odpowiedzie¢ na pytania:
> Analiza wniosku . .
OSPp = Czy zostat przeanalizowany wystarczajgcy zakres
Zgtoszenie przez x Odrzucenie informacji?

Czy wnioskowane ceny przez URB odpowiadajg
rzeczywistosci?

Czy zmiana ceny znaczgco wykracza poza ztozone
uzasadnienie?

Czy wnioskowany poziom ceny jest znaczgco rézny
od ceny rynkowej?

Czy OSP miat podstawy do odrzucenia wniosku?

CW’ — Cena CW szacowana na podstawie analiz rynkowych
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E Poprawnos¢ kalkulacji cen CW i CU jednostek JWCD

Cel: Przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na uzyskiwaniu nieuzasadnionych
korzysci finansowych w wyniku zawyzonej lub zanizonej wartosci cen CW i CU

V Akceptacja

Analiza wniosku

rzez OSP .
Zgtoszenie P x Odrzucenie
aktualizacji cen
Cu/CwW
L &
Analiza wniosku Analiza Decyzja
STR
— .R

Brak aktualizacji
cen CU/CW

’ Decyzja
@i Dyrektora BM

CWZ o |« CW ’P

(c::‘g rl) CWZ? — Cena CW zgtoszona przez URB
CW’ — Cena CW szacowana na podstawie analiz rynkowych

i przez BM szczegotowa ;E 2! i
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB — wstepne informacje

Cel: Identyfikacja podejrzeh manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego
obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Definicja (Wytyczne ACER)

— e

Wash trades (sztuczny obrét) - praktyka
polegajgca na zawieraniu transakcji
sprzedazy lub  zakupu produktu
energetycznego sprzedawanego
w obrocie hurtowym, w przypadku gdy
nie ma zmian w korzysciach lub ryzyku
rynkowym lub gdy korzysci lub ryzyko
rynkowe sg przenoszone miedzy
stronami dziatajgcymi w porozumieniu
lub w zmowie.

Warunek braku zmian w korzysciach (Guidance Note 1/2017)

Przyjmuje sie, ze ten sam udziat w korzysciach reprezentuja:

® ta sama osoba prawna lub fizyczna,

® osoba prawna lub fizyczna i jej jednostka dominujgca lub
jednostka powigzana;

® osoba prawna lub fizyczna i jej kontrolowana jednostka
zalezna;

= osoba prawna lub fizyczna i jednostka zalezna,
kontrolowana przez te sama jednostke dominujgca;

® r6zne osoby prawne lub fizyczne, ktére realizujg transakcje
przy uzyciu wspolnie posiadanych rachunkow.

Ponadto do zmiany udziatu w korzysciach nie dochodzi, gdy
transakcja jest realizowana pomiedzy podmiotami
pozostajgcymi w zmowie.
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB — wstepne informacje

Cel: Identyfikacja podejrzeh manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego
obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Przyktadowe manipulacje dokonywane poprzez Sztuczny Obrét (Guidance
Note 1/2017)

Wymég manipulowania rynkiem (Guidance Note 1/2017)

W celu zakwalifikowania sztucznego obrotu jako = stworzenie wrazenia, ze rynek jest ptynny i aktywny;
manipulacji lub jej proby, zachowanie nalezy oceni¢ " stworzenie wrazenia, ze rynek przesuwa sie ku stronie podazy
pod katem zgodnosci z definicjami podanymi w lub popytu;

artykule 2 ust. 21 3 rozporzadzenia REMIT. ® wysytanie do innych uczestnikow rynkow fatszywych sygnatow w

postaci cen odbiegajgcych od aktualnej ceny rynkowej;

= wptywanie na cene srednig lub wskaznikowg dla danego rynku,
co z kolei moze by¢ korzystne dla pozycji w instrumentach
pochodnych;

® Transmission capacity hoarding przez posrednie usuniecie
istniejgcych mocy z rynku.

= Sztuczny obrét moze miec rowniez miejsce w sytuacjach, w
ktorych ostatecznym celem nie jest manipulowanie hurtowym
rynkiem energii, lecz osiggnieciem innych, potencjalnie
niezgodnych z prawem celow

® Uwaga: REMIT nie wymaga udowodnienia intencji manipulacji

— e
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB — wstepne informacje

Cel: Identyfikacja podejrzen manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego
obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Przyktad potencjalnego sztucznego obrotu na RB Specyfika RB w kontekscie identyfikacji sztucznego obrotu
100 MW Transakcja 100 MW ®= Na RB, w przeciwienstwie do innych hurtowych
handlowa rynkow energii, nie wystepuje mechanizm zlecen.
~ ® Element sztucznego obrét na RB moze wystgpi¢
JG1: JG2: tylko w postaci odchylen od pozyciji deklarowane;.
generacja 5 MW 100 MW odbidr 7 MW y P y pozyd) )
105 MW 107 MW
— > Rynek bilansujgcy —— Kwestie do rozwazenia przy kwalifikacji jako sztuczny obrét
. i [ C WyZSz ziom
Sytuacja jednostek na RB [MW] Czy JGZ..r.nog*a Sle spc_>d2|ewac Wyzszego po_ omu
generacji i/lub JG1 wyzszego zapotrzebowania, np.
nieplanowy postdj, generacja wiatrowa, stabilnosc
L 1 JG1 JG2 odbioru tp
ED -100 +100 = Mozliwo$¢ wykorzystania RB do arbitrazu
ER +5 7/ = Prawdopodobienstwo tego, ze JG1 i JG2 dziataly
dESR 105 +107 w zmowie/porozumieniu.
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB — wstepne informacje

Cel:

Identyfikacja podejrzen manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego

obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Przykladowe zachowania niestanowigce sztucznego obrotu — niespodziewana zmiana produkcji lub zuzycia

Moc [MW]

Strona podazowa

Strona popytowa

120 0
- p————
100 e e . -20 o v e
/ ! Planowane uruchomienie : 40 ' !
80 /! 1 dodatkowych mocy N ! Niespodziewany spadek
/ | wytwérczych . 60 1 zapotrzebowania !
/ L ______1 = ! 1
60 Y, e = e oo
,/ R é -80 .
’ 1 .
40 UMM / - -100 .t -
20 G e | ) T
/l \\/‘\ ! Rzeczywista generacja | 120
0o T e L =140
01 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 01 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
—JG1  ----- Prognoza JG1 —JG2 ----- Prognoza JG2
ro—
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB — wstepne informacje

Cel: Identyfikacja podejrzeh manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego
obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Przykladowe zachowania niestanowigce sztucznego obrotu — zastosowanie arbitrazu na RB

Ceny i prognozy rynkowe Profil URB
270 120
250 = 100 ﬁ
=,
< 230 o 80
= g
E 210 s 60
N c
- o
T 190 ‘e 40
>
Q =
© 470 N 20
150 0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
mprognoza CRO TGE FIXING 1 —ED —ER
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Monitorowanie nietypowych transakcji na RB

Cel: Identyfikacja podejrzeh manipulacji polegajgcej na realizacji transakcji na RB majgcych charakter sztucznego
obrotu ,Wash trade” w rozumieniu Wytycznych ACER

Analizowane dane Identyfikacja zdarzen Analiza szczegé6towa
5 Q :
o -
o -
o -
® Energia deklarowana = Metody statystyczne w horyzoncie = Strategia handlowa URB
* Energia rzeczywista krétkiego i sSredniego okresu = Historia partneréw handlowych

® Naleznosc za energie i poziomu niezbilansowania
Struktura wiascicielska URB

® Inne czynniki m.in. komunikaty
UMM

Planowane w najblizszym czasie rozszerzenie monitorowania
= Automatyzacja procesu monitorowania
= Segmentacja jednostek JG w celu lepszego dopasowania pozioméw flag
® Rozszerzenie modelu o kontrakty handlowe
= Okreslenie dodatkowych flag monitorujgcych wzbudzajgcych analize szczegotowa
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Monitorowanie Transmission capacity hoarding — wstepne informacje
Cel: Identyfikacja naruszenia zwigzanego z niewykorzystaniem zaalokowanych zdolnos$ci przesytowych

Definicja Zastosowanie

Capacity hoarding (zawlaszczanie mocy transportowych) - PSE moga by¢ traktowane jako PPAT
praktyka polegajgca na zaniechaniu wykorzystania zaalokowanych jedynie w odniesieniu do potaczenia
zdolnosci przesytowych pomigdzy rynkami o niskich i wysokich pomiedzy Polskg a Ukraina. Aukcje
kosztach energii. Taka strategia moze prowadzi¢ do zawyzenia cen na zdolnosci przesytowe na pozostatych
na rynku bilansujgcym charakteryzujgcego si¢ wyzszymi kosztami. potaczeniach transgranicznych
Niewykorzystywanie = zdolnosci  przesytowych  moze  byc¢ sg prowadzone przez Joint Allocation
dochodowe, gdyz pozwala na sprzedaz produkcji wiasne; Office, ktora realizuje w tym obszarze
uczestnika rynku po zawyzonych sztucznych cenach. Skutkuje obowiazki PPAT.

to zwiekszeniem kosztow dla odbiorcow energii w obszarze
0 wyzszych cenach w wyniku braku wykorzystania dostepnych
zdolnosci przesytowych — dostepu do energii 0 nizszych cenach.
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Monitorowanie Transmission capacity hoarding na potaczeniu PL - UA

Cel: Identyfikacja naruszenia zwigzanego z niewykorzystaniem zaalokowanych zdolnos$ci przesytowych na tym
potgczeniu

Analizowane dane Identyfikacja zdarzen Analiza szczego6towa

L X

® Energia rzeczywista przeptywow = Badanie wspotczynnika ® Niedostepnosc infrastruktury
pomigdzy PL a UA wykorzystania zaalokowanej mocy sieciowej

= Wyniki przetargow na alokacje ® Niedostepnosc elektrowni
mocy

® Informacje na temat wolumenu
mocy oferowanego na przekroju

PL-UA

— e
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B
A, Monitorowanie zabezpieczen
E Cel: przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na podejmowaniu dziatan lub zaniechanh uczestnika rynku
realizowanych w celu innym niz dziatalno$¢ na rynku
. . Analiza okolicznosci wstrzymania ustug Identyfikacja potencjalnego Naruszenia
Wstrzymanie ustug przesytania przesylania REMIT
g X £
o -
o -
o -
= Monitorowaniu podlegajg ® Na podstawie informacji = Jezeli przeprowadzone analizy
wszystkie przypadki wstrzymania w dyspozycji PSE, np. dane wskazujg, ze wstrzymanie ustug
ustug przesytania wynikajgcego finansowo-ksiegowe, historia przesytania mogto wynikac
z niedotrzymania przewidzianego wspotpracy z danym URB, z celowych dziatan URB, w tym
w IRIESP poziomu ZDOSTmin. informacje uzyskane od URB, w szczegolnosci rozmysinego
dokonywana jest analiza nieuzupetniania zabezpieczenia,
okolicznosci wstrzymania ustug identyfikowane jest Podejrzenie
przesytania. Naruszenia REMIT, ktére podlega
dalszej szczegodtowej analizie.
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Monitorowanie dyscypliny ruchowej

Cel: przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na umysinym niedotrzymywaniu dyscypliny ruchowej w celu
uzyskania korzysci finansowych

Identyfikacja zdarzenia niedotrzymania
dyscypliny ruchowej przez JG,,,

Obliczenie szacowanych korzysci / straty Identyfikacja potencjalnego Naruszenia
z niedotrzymania dyscypliny ruchowej REMIT

| B,

= Zdarzenie niedotrzymania
dyscypliny ruchowej jest
identyfikowane gdy ER danej

= Szacowana korzysc / strata
z niedotrzymania dyscypliny jest
wyznaczana na podstawie roznicy

= Wyznaczone, szacowane korzysci
oraz straty sg sumowane w okresie,
tak aby zidentyfikowac potencjalne

JGWa odchyla sie istotnie od ES pomiedzy ceng CRO w danym regularnosci w niedotrzymywaniu
(zaréwno w wartosciach okresie oraz kosztami zmiennymi dyscypliny ruchowe;.
nominalnych, jak i wzglednych). danej jednostki (wyznaczane = Jezeli suma korzysci oraz strat

= Z analizy wyklucza sie okresy na podstawie ceny CW, kosztow

w monitorowanym okresie
w ktérych niedotrzymanie CO2).

przekroczy warto$¢ alarmowg

— e

dyscypliny ruchowej moze byc¢
Lniezawinione”, np. praca bloku

w regulacji pierwotnej lub wtérnej,
blok bezposrednio po lub w trakcie
uruchamiania, praca w pomiarach.

identyfikowane jest potencjalne
Naruszenie REMIT, ktére podlega
dalszej szczegodtowej analizie.
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Wycofanie fizyczne

Cel: przeciwdziatanie naduzyciom polegajgcym na ustalaniu cen na RB na sztucznym poziomie poprzez
nieuzasadnione odstawianie jednostek wytwdrczych

Identyfikacja postojow, ktore
powodowaly napieta sytuacje na RB

Szacunek korzysci netto URB
ze zgtoszenia postoju

Identyfikacja potencjalnego Naruszenia

REMIT

A

Sg to postoje, w okresie ktérych
przyktadowo doszto do:

® przekroczenia przez CRO wartosci
alarmowe;j,

" rezerwy w systemie ponizej
okreslonego poziomu,

oraz w momencie ich zgtaszania

mozna byto oczekiwac napietej

sytuacji bilansowej na RB,

w szczegolnosci, gdy OSP

nie wyrazit zgody przedmiotowy

na postoj.

=

= Qkreslenie czy zgtoszenie postoju
przyniosto korzysci URB, tj. czy
korzysci wynikajgce z wyzszej CRO
przekroczyty ,strate” z braku
produkcji w odstawionej jednostce.

o —
o —
o -
o —

= Jezeli przeprowadzone analizy
wskazujg, ze korzysc netto URB
przekroczyta alarmowg wartosc,
identyfikowane jest Podejrzenie
Naruszenia REMIT, ktére podlega
dalszej szczegotowej analizie,
w szczegolnosci czy i jakim
zakresem swobody ustalania czasu
postoju dysponowat URB.
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‘__) Biuro Monitorowania RB — kontakt

@ strona internetowa — linki do materiatow ze spotkan informacyjnych

bm@pse.pl
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