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Bilansowanie handlowe - nowy raport cykliczny PSE

Polskie Sieci Elektroenergetyczne prowadzg monitoring jakosci handlowego
bilansowania portfeli handlowych przez Podmioty Odpowiedzialne
za Bilansowanie (POB). Prezentujemy pierwszg edycje cyklicznego raportu
o bilansowaniu w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym, ktory bedzie
aktualizowany i publikowany co miesigc.

Dlaczego bilansowanie handlowe POB jest tak wazne?

POB odpowiadajg finansowo za roznice miedzy energig zaplanowang
a faktycznie pobrang Iub dostarczong przez swoich klientow.
Kazdy POB powinien dazy¢ do zbilansowanej pozycji handlowej,
czyli zakontraktowania catej energii, ktérg jego klienci sumarycznie zuzyjg
lub wyprodukuja.

Jesli POB niewlasciwie sie bilansujg i tworzg duze niezbilansowanie,
operator systemu przesytlowego musi podejmowac wiecej dziatan stuzgcych
zapewnieniu rownowagi bilansowej systemu. W tym celu musi
m.in. ingerowa¢ w plany pracy jednostek wytworczych, polecajgc im
zwiekszenie lub zmniejszenie poziomu wytwarzania. Wskutek wysokiego
niezbilansowania wolumen aktywowanej energii bilansujgcej jest okresowo
bardzo wysoki i przekracza dostepne dla operatora rezerwy w Polsce.
Taka sytuacja zmusza PSE do korzystania z ponadstandardowych,
interwencyjnych metod poprawy bilansu - na przyktad redysponowania
nierynkowego generacji OZE - i tworzy istotne ryzyka w zakresie
bezpieczenstwa pracy systemu.
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Bilansowanie handlowe - nowy raport cykliczny PSE

Dlaczego staba jakos¢ bilansowania POB to problem systemowy?

W wyniku wprowadzenia w czerwcu 2024 r. reformy rynku bilansujgcego
(RB) istotnie poprawity sie zachety do bilansowania. Pomimo tego czesc
uczestnikow nadal systematycznie pozostaje niezbilansowana.
Powtarzajgce sie duze niezbilansowanie utrudnia planowanie pracy
i prowadzenie ruchu systemu. Okresowo wartosci niezbilansowania sg tak
duze, ze wyczerpujg rezerwy mocy nie tylko w Polsce, ale takze w krajach
sgsiadujgcych, dostepne w ramach europejskiej platformy PICASSO.
Aktywowane sg wtedy ostatnie dostepne, a wiec najdrozsze,
oferty ze stosu cenowego. W efekcie ceny niezbilansowania osiggajg
poziom nawet dziesigtkow tysiecy ztotych za MWh, podczas gdy ceny na
rynku hurtowym w tym samym czasie pozostajg wielokrotnie nizsze.

W takich warunkach nieodpowiednie planowanie i bilansowanie swoich
portfeli jest dla POB bardzo duzym ryzykiem. Kupowanie lub sprzedawanie
energii nieplanowo na rynku bilansujgcym mozna porownac do gry o duzym
ryzyku — podmiot wprowadzajgcy lub pobierajgcy energie nieplanowo nie
zna ceny rozliczeniowej i naraza sie na istotne straty finansowe.
Takie dziatanie moze ponadto wptywaé negatywnie na wszystkich
uczestnikdw rynku, w tym na podmioty, ktore faktycznie podejmujg dziatania
dla zbilansowania swoich portfeli i starajg sie utrzymywac ich rownowage.
Duze nieplanowe wolumeny energii na rynku bilansujgcym przektadajg sie
bowiem na duze wahania cen niezbilansowania.
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Bilansowanie handlowe - nowy raport cykliczny PSE

Co pokazuje raport?

W raporcie pokazano, jak duza jest skala problemu. W pierwszej czesci
raportu, obejmujgcej dane za 2025 r., wskazano, ze POB mogtyby
zaoszczedzi¢ 750 milionoéw ztotych, przy zatozeniu skutecznego zarzgdzania
portfelami i minimalizowania niezbilansowania. Rownie waznie jest
ograniczenie ryzyka finansowego: ceny na rynku bilansujgcym ustalane sg
po wykonaniu dostawy, wiec POB nie ma mozliwosci unikniecia skutkow
skrajnych cen, jesli wczesniej nie zadba o zbilansowanie swojej pozyciji.

W drugiej czesci raportu przedstawiono 10 najbardziej niezbilansowanych
POB w styczniu 2026 r. Dane pokazujg skale problemu oraz jego geneze.
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Profil niezbilansowania KSE (01.01 - 31.12.2025)
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Sredni profil dobowy niezbilansowania KSE (Stan Zakontraktowania wyrazony w MW) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
Wielkosci ujemne reprezentujg niedokontraktowanie (niedobor), wielkosci dodatnie przekontraktowanie (nadmiar)

Niezbilansowanie KSE [MW]
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Profil niezbilansowania w podziale na typy POB - 2025 11—

Sredni profil dobowy niezbilansowania KSE (Stan Zakontraktowania wyrazony w MW) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 .
Wielkosci ujemne reprezentujg niedokontraktowanie (niedobor), wielkosci dodatnie przekontraktowanie (nadmiar)
Podmiot Odpowiedzialny za Bilansowanie (POB)

POB obstugujace JWCD Pozostate POB

Sredni dobowy profil niezbilansowania POB bilansujacych handlowo JG Sredni dobowy profil niezbilansowania POB niebilansujgcych handlowo JG
(stan zakontraktowania wyrazony w MW) (stan zakontraktowania wyrazony w MW)
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Podmioty obstugujgce JWCD radza sobie z bilansowaniem znacznie lepiej niz pozostali POB.
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Sredni dobowy profil niezbilansowania - Holandia
(2025.01.01 - 2025.12.31)
Zapotrzebowanie 8-20 GW

Sredni dobowy profil niezbilansowania - Polska
(2025.01.01 - 2025.12.31)
Zapotrzebowanie 10-26 GW

Profil niezbilansowania w Polsce w poréwnaniu do wybranych krajéw - 2025
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Sredni dobowy profil niezbilansowania - Niemcy
(2025.01.01 - 2025.12.31)
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Niska jakosc¢ bilansowania
handlowego POB

Bilansowanie POB w Polsce wyrdznia sie negatywnie
na tle innych krajow — identyfikujemy pole do znacznej
poprawy bilansowania przez POB.

Brak skutecznych dziatan dla zbilansowania portfeli
POB naraza te podmioty na ryzyko bardzo wysokich
kosztéow. Skutkuje takze zwiekszonym ryzykiem
systemowym, poniewaz regularnie prowadzi
do wyczerpywania zdolnosci regulacyjnych KSE,
a co za tym idzie zdolnosci odpowiadania na zmiany
zapotrzebowania.
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Zta jakos¢ bilansowania przez POB stanowi
systemowe zagrozenie dla bezpieczenstwa pracy
krajowego systemu elektroenergetycznego.
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Oszacowanie korzysci z lepszego bilansowania (11—

Do celéw poglgdowych przygotowano analize potencjalnych korzysci mozliwych do uzyskania z lepszego
bilansowania handlowego. Zasymulowano cztery scenariusze zachowan POB, obrazujgce mozliwe
strategie stopniowo poprawiajgce jakosC bilansowania. Pierwsza strategia (S1) zaktada wysokie
niezbilansowanie, czesciowo ograniczane poprzez rynek dnia nastepnego (RDN/SDAC). Najbardziej
ambitna strategia (S4) zaklada utrzymanie niezbilansowania na poziomie 20% pierwotnej wielkosci
i poprawe bilansowania o 80% poprzez rynki dnia nastepnego i biezgcego (RDB).

Zatozenia przyjete w symulaciji:

« Ceny rozliczeniowe RDN/RDB/CEN sg state: wolumen obrotu nie wptywa na poziom cen

- W rzeczywistosci wiekszy obrot na rynku RDN i RDB bedzie miat wplyw na ceny na tych rynkach. Wptyw ten bedzie jednak rézny w kazdej godzinie zaleznie
od gtebokosci rynku, a ponadto bedzie miat rézny kierunek zaleznie od sytuacji bilansowej danego POB.

« R: rozliczenie rzeczywiste (status quo): wolumen wprowadzony/odebrany nieplanowo
(niezbilansowanie) rozliczany jest po cenie niezbilansowania — CEN

- S1: 70% niezbilansowania po cenie CEN, 30% po cenie RDB
- S2: 50% niezbilansowania po cenie CEN, 50% po cenie RDB
- S3: 20% niezbilansowania po cenie CEN, 80% po cenie RDB

- S4: 20% niezbilansowania po cenie CEN, 40% po cenie RDB, 40% po cenie RDN



Korzysci w skali KSE (01.01.2025 - 31.12.2025) PS=

Potencjalny zysk +S1 ¢S2 eS3 ¢S4 Naleznosci za SK - suma
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Uczestnicy rynku traca dzis setki milionéw zlotych
przez staba jakos¢ bilansowania

« Oszacowanie wskazuje, ze poprawa jakosci bilansowania moze
zaoszczedzi¢ w skali kraju ok. 750 min zt.

« Skala dziatan wymaganych do podjecia przez PSE bardzo czesto
przekracza mozliwosci regulacyjne KSE, wyczerpujac rezerwy mocy.

« Zla jakos¢ bilansowania przez POB zagraza bezpieczenstwu pracy
krajowego systemu elektroenergetycznego.

 Otwarta pozycja POB na rynku bilansujgcym naraza na bardzo
wysokie koszty. To duze ryzyko finansowe dla tych podmiotéw.
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POB o najwiekszym wolumenie niezbilansowania w styczniu 2026 S

Suma dostawy Srednie odchylenie Obserwacje'
: i odbioru energii w miesigcu [MW] -
Oznaczenie POB -y .
niezbilansowania + dostawa na RB = Wiekszosé wymienionych POB
(DL - odbior z RB jest systematycznie niezbilansowana.
POB 1 154 -163
= QOdchylenia nie majg  charakteru
POB 2 107 -107 losowych btedéw prognoz.
POB 3 104 -47
= Niezbilansowanie potrafi utrzymywacé
POB 4 98 105 sie przez kilkadziesiat godzin, bez zadnej
POB 5 83 96 reakcji ze strony POB.
POB 6 7 -10 = Wielu POB nie korzysta z rynku dnia
POB 7 73 -27 biezgcego.
POB 8 69 -39 = Top 10 najbardziej niezbilansowanych
POB 9 55 6 POB powoduje ponad 40% odchylen
POB 10 48 41 w catym KSE.

Kolejne slajdy przedstawiaja profile niezbilansowania wskazanych wyzej podmiotow



Profile niezbilansowania POB - objasnienia do rysunkéw

Wartosci dodatnie oznaczajg nadmiar energii w systemie a ujemne niedobor.
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Stan zakontraktowania systemu .
2 tys. Stan zakontraktowania systemu to suma

niezbilansowania wszystkich POB
skorygowana o dziatania pozarynkowe
(wymiane operatorskg i redysponowanie).
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4 sty

Ciemniejszym kolorem na wykresach
oznaczono okresy, gdy niezbilansowanie KSE
byto bardzo wysokie, przekraczajgc 1 000 MW.

Wolumen nieplanowego odbioru/dostawy POB

Wolumen nieplanowego odbioru/dostawy POB
to energia pobierana lub wprowadzana

do systemu przez dany podmiot, ktéra

jest niepokryta umowami sprzedazy energii.

Wolumen [MW]

Skala na wykresie POB jest inna niz dla stanu
zakontraktowania.

4 sty 1

Niezbilansowanie POB:

nieplanowa dostawa
+

nieplanowy odbior

Rzeczywiste potrzeby POB:

—

energia wytworzona
+

energia zuzyta



Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 1 ot —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 2 ot —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 3 —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 4 ot —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 5 —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 6 —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 7 ot —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 8 —1—

Stan zakontraktowania systemu
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 9 —1—
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Styczen 2026 Energia Niezbilansowania (EN) i Stan Zakontraktowania KSE: POB 10 —1—
Stan zakontraktowania systemu
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POB sg prawnie zobligowani do podejmowania dziatan
dla uzyskania zbilansowanej pozycji handlowej

Rozporzadzenie 2019/943 (Rozporzadzenie Rynkowe),
Artykut 5 (Odpowiedzialnos¢ za bilansowanie)

Wszyscy uczestnicy rynku sg odpowiedzialni za niezbilansowanie, ktére powodujg w systemie
(,odpowiedzialnos¢ za bilansowanie”). W tym celu uczestnicy rynku sami sg podmiotami odpowiedzialnymi
za bilansowanie albo na mocy umowy przekazujg te odpowiedzialnos¢ wybranemu przez siebie podmiotowi
odpowiedzialnemu za bilansowanie. Kazdy podmiot odpowiedzialny za bilansowanie jest odpowiedzialny
finansowo za swoje niezbilansowanie i dazy do zbilansowania samego siebie lub wspiera zbilansowanie
systemu elektroenergetycznego.

Rozporzadzenie 2017/2195 (Kodeks Bilansowania)
Artykut 17 (Rola podmiotéw odpowiedzialnych za bilansowanie)

Kazdy podmiot odpowiedzialny za bilansowanie dazy do zachowania bilansu lub udziela pomocy przy
zachowaniu bilansu w systemie energetycznym w czasie rzeczywistym [...]

Tt ——



Whnioski i rekomendacje

 Powtarzalne wysokie wartosci niezbilansowania POB  zwiekszajg
nieprzewidywalnos¢ pracy systemu elektroenergetycznego oraz powodujg
czestsze wyczerpywanie krajowych rezerw mocy, zwiekszajac ryzyko wysokich
cen niezbilansowania.

« Utrzymywanie dotychczasowego stanu, czyli braku lub niewielkiej aktywnosSci
dziatan POB zmierzajgcych do zbilansowania portfeli zakupowo-
sprzedazowych, naraza POB na duze ryzyko finansowe oraz zagraza
bezpieczenstwu pracy krajowego systemu elektroenergetycznego.

* Lepsze i bardziej aktywne bilansowanie portfeli handlowych POB moze istotnie
ograniczy¢ koszty energii dla obstugiwanych przez nie odbiorcéw. Symulacje
za rok 2025 wskazujg na potencjalne oszczednosci w skali kraju wynoszgce
ok. 750 min zi.

* Niezbedne jest jak najszybsze wzmocnienie zachet do bilansowania
wzorem praktyk stosowanych w innych europejskich krajach. Wycena
niezbilansowania jest kluczowym narzedziem  stabilizacji systemu
elektroenergetycznego.

—,Sce




Raport nt. bilansowania handlowego w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym

Styczen 2026

Publikacja kolejnego wydania raportu w marcu 2026 r.

Biuro Monitorowania Rynku Bilansujagcego PSE

~— Polskie Sieci
PS_: Elektroenergetyczne
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